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Startup e PMI innovative:
un ecosistema in costante espansione

Alla data di riferimento della Relazione Annuale 2017

(30 giugno 2017) le startup innovative erangys.
A +1.456 in un anno (+24,5%)

A +3.149in due anni (+74%)

Oggi abbiamo superato quota 8.000 (8.315 al 18 dicembre 2017)
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Startup e PMI innovative:
un ecosistema in costante espansione

Nella prima meta del 2017 si sono registrate come startup innovative in
media oltre25o imprese al mese (282 a marzo 2017).

1 startup innovativa su 2 ha ottenuto lo status speciale sin dalla propria
costituzione; 2 su 3 nei primi due mesi.

Il 42% delle startup iscritte al 30 giugno 2017 ha iniziato l'attivita negli
ultimi 18 mesi.
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Startup e PMI innovative: @

un ecosistema in costante espansione

Dati al 28 dicembre 2017

#6171 Al T ATT OT A OOAOOOH .
innovativa in1.51.8 comuni J et = Wl
italiani, e intutte le province del AL : AL
Paese. S5 e
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Nel solo comune dvlilano sono
localizzate1.207 startup
innovative: il62% delle totale
della Lombardia e 4% di tutte
le startup italianeSeguono
Roma (654),Torino (273) e
Napoli (198).

Classifica per regioni:

1. Lombardia (1.936)
Emilia-Romagna (862)
Lazio (813) |
yeneto 754 e

Campania (616) 4
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Startup e PMlI innovative: @

un ecosistema in costante espansione

Dati al 30 giugno 2017
Le startup innovative
rappresentano lm,67% delle
societa di capitali attive in Italia.

Le prime province per incidenza
sonoAscoli Piceno e Trieste

(1,88%).

Milano supera la media nazionale
(1%, 10), Roma e al di sotto (0,41%,
7).

Classifica per regioni:
1. Trentino-Alto Adige (1,34%)
Marche (1,19%)

2
3. Friuli-Venezia Giulia (0,99%)
4. Emilia-Romagna (0,94%)



Startup e PMI innovative:
un ecosistema in costante espansione

Al 30 giugno 2017 le PMI innovative ergeg, quasi ikriplo (+177%) rispetto
a un anno prima.

Oggi abbiamo superato quota 700 (705 al 18 dicembre 2017)

Quasiil 40% (211) delle imprese iscritte come PMI innovativa
e una exstartup innovativa, che ha superato i limiti di eta (5 anni)
o di fatturato annuo (> 5 min)
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Startup e PMI innovative:
un ecosistema in costante espansione
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Soci e addetti

Startup innovative:

A Tot. dipendenti 10.262 (escl parasubordinati)
(3,3 per ciascunstartup conalmeno un dipendente)

A Tot. soci (persone fisiche)3.858

(3,6 aimpresa)
PMI innovative:

A Tot. dipendenti:g.313 (escl parasubordinati)
(18,8 per ciascunBMI conalmeno un dipendente)

A Tot. soci (persone fisiche):674

(5,4 a impresa)

Totale
forza lavoro:
46.107

A 1121,5% delle startup ha in maggioranza sagider-35, percentuale pil

che tripla rispetto alle altre societa di capitali (6,7%);

A Circa il 20% dei soci &onna. Piu nel dettaglio, 5% delle startup

innovative e partecipato in maggioranza da donne.



Le startup italiane stanno crescendo? @
un'analisi sui bilanci dal 2013 al 2016

Nel complesso, nel 2016 startup e PMI innovative hanno prodotto beni e
servizi per oltrex miliardi di euro.

A €773 milioni le startup innovative
A €1,3 miliardile PMI innovative 4 su 10 fatturano oltre 1 milione.

Valore medio produzione 131mila € 152mila € 164mila €

Valore produzione 349.192.469 € 585.211.807 € 773-170.993 €
complessivo (2.663 bilanci 2014) (3.853 bilanci 2015) (4-717 bilanci 2016)

N. dipendenti 4.891% 9.042%* 10.262%*
N. parteci|?a.zioni (persone 16.861 23.045 29.651
fisiche)

* Dati rilevati al 30 giugno dell’anno di riferimento




Le startup italiane stanno crescendo? A
un‘analisi sui bilanci dal 2013 al 2016

Gran parte delle startup innovative

e di recentissima costituzione:

solo il 60% (4.717) ha depositato un
bilancio nel 2016, e meno di 3mila di 8% -

esse (2.890) anche nel 2015. 700 - .

900 - 4.717 startup:
773:170.993 €

Tra 2015 e 20186, il valore della o0d

produzione di questo gruppo e quasi %0 | 890 startup: 2.890 startup:
raddop!)ia'?o,.passando da332a 400 1 332.305.901 € 602.163.348 €
602 milioni di euro (+81,3%). 300 -

Il fatturato medio per startup 200 -

innovativa e cresciuto in media di 100 -

guasiioomila euro in un anno,
passando da 115mila euro a 208mila valore produzione valore produzione
euro. 2015 2016



Le startup italiane stanno crescendo? @
un'analisi sui bilanci dal 2013 al 2016

Durante la permanenza in
le Startup Innovative €118.246.057 €264.561.910 €346.357.217
tendono aincrementare s Al

Valore produzione

€ 83.389 €176.728 €262.5091

notevolmente il proprio

fatturato. Variazione annua val.
+123,7%
prod totale

A Le iscritte nekoxs

ra opplato la
propria produzione in valoredelis € 194.552.033 €380.860.784
un anno: produzione totale

A Le iscritte nebo1s €103.983 €212.297
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| ik BT T

due anni

+30,9%




Le startup italiane stanno crescendo? *
un‘analisi sui bilanci dal 2013 al 2016

Nel 2016 le 2fex)startup innovative «best performer(fatturato
>'(b mIn) hanno fatturato complessivamente3o milioni di euro.

Alcuni esempi:
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Le startup italiane stanno crescendo?
un'analisi sui bilanci dal 2013 al 2016

100%

Startup iscritte
nel 2013: 90%

Fe 0,
A1suioha 80%

fatturato piu di

soomila euro nel
) 2016. 60%
A1 su 10 ha cessato

la propria attivita. 50%

70%

40%

Legenda: 30%
y cessata

y'<100mila euro 20%
\/ tra 100mila e 500mila euro

y tra 500mila e 1 min di euro 10%
y oltre 1 min di euro

y"ND 0%



Le startup italiane stanno crescendo?
un‘analisi sui bilanci dal 2013 al 2016

2013

Startup iscritte

2014
nel 2013:
Ai1suioha
fatturato piu di

soomila euro nel
2016.

A1 su 10 ha cessato
la propria attivita.

I . 2
.

Legenda:

y cessata

v <100mila euro

\/tra 100mila e 500mila euro
y tra 500mila e 1 min di euro
y'tral mine 5 min di euro i
y'>5 min di euro m

acknowledgement for d3.js and sankey diagram to Mike Bostok




A che cosa serve lo Startup Act? @

un primo effetto di «selezione»

Le startup innovative soggette alla policy sono contraddistinte rispetto
alle altre nuove societa da alcune caratteristiche oggettive:

A Sonoimprese piU «giovani»:
in oltre 1 su 4, la maggioranza dei soci ha meno di 35 anni.

A Sonoimprese che investono dipiv.... r \
EI OAOOI AE EI I I AEIl EUUAUEI I E OOl |
media delle societa di capitali (27% contro 3%). | primi sBankitalia
2015, Ocse 2017) mostrano che si tratta in particolar modo di
Immobilizzazionimmateriali;

A 8 A gdnEdaoin mediapiv valore: le startup innovative in utile
generano 33 cent di valore aggiunto per euro di produzione, contro i 22
delle altre societa drapitali.

A Rappresentano una presenza rilevante nei settori economici piu
innovativi:
sono startup innovative piu disu 4 imprese italiane con codic&teco
«Ricerca e Sviluppo».
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A che cosa serve lo Startup Act? @

aiutare le startup a superare la «death valley»

Il tasso di sopravvivenza delle startup innovativee ancora relativamente elevato
Ad oggqiil 6,4% delle startup innovative costituite nel 20Bcircail 20% di quelle iscritte

prima del 2013a cessato la propria attivita.

Tasso di sopravvivenza
per anno

2012 2013 2014 2015
100% 98,5%

100%

100% 99,8% 97,9% 95,3% 92,3% 90,1%

100,0% 98,0% 95,2% 91,3% 89,3%

99,8% 98,3% 95,3% 93,6%

99,5% 97,5% 95,9%

99,8% 99,2%
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A che cosa serve lo Startup Act?

La nuova modalita di costituzione, digitale e gratuita

Dal 20 luglio 2016 € possibile costituire una startup
innovativa in forma ds.r.l. con unanuova procedura:

A Online, grazie alla firma digitale

Ve ~ Ve s Ve s N

A Disintermediataj A1 OAOT AGEOA A
A Gratuita.

Dal 22 giugno 2017, le startup costituite online possond
usare la stessa procedura anche pemledifiche
successive degli atti fondativi.

. o .
CREALATUA
STARTUP

WERE DI CONMER LA Mt doe Svberpe Eramamsce

Assistenza tecnica gratuita degli uffici AQI delle
Camere di Commercio.

Il 2 ottobre 2017 il TAR del Lazio ha sancito la legittimité

|

Risparmio medio
OOE Al OQE
Ca. 2.000 euro

della nuova modalita, respingendo i numeraosi ricorsi
(beni12) presentati dalle associazioni dei notai.
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A che cosa serve lo Startup Act? @

La nuova modalita di costituzione, digitale e gratuita

Dati al 30 settembre 2017

A 878 startup costituite e iscritte alla sezione speciale del Registro delle Impres
tra cui circa 700 nel corso del 20244 interamente online, 134 presso la

Camera di Commercio)
A Pitidel 0% delle startup nate nel 2017si & costituito con lanuovamodalita

(in Veneto benl 70%)

1000

900 Disomogeneita territoriali
800 / nella diffusione della nuova
200 / modalita:

600 s A Province a medio-alta

500 / incidenza (>50%):

400 / Verona, Bari, Roma

300 / A Province a bassa incidenza
200 / (Torino, Napoli, Firenze,
100 / Modena)
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A che cosa serve lo Startup Act? *
Italia Startup Visa: facilitare I'attrazione di talenti innovativi

Dati al 2° dicembre 2017

UnvistoO O Abagatbsuunaproceduradigitale, centralizzata e accelerata,
per gli imprenditori extra UEchevoglionoavviareunastartup innovativain Italia.

o o o
|n| 310 candidature Inl 173 accettate |n| 123 respinte
A 36 candidature sono state Dagennaio adicembre 2017 sonostatericevute
presentate tramite un 149 candidature, 50 in piU rispetto al totale 2016 (99).

incubatore certificato.

Aln 146 casi,
il candidato faceva parte
di unteam imprenditoriale
(58 progetti, 37 approvati)

AIn76 casila candidatura
riguardavaun’aggregazione
a una startup gia esistente.

2014 112014 1112014 1V 2015 | 2015 112015 1112015 IV 2016 | 2016 11 2016 1112016 IV 2017 | 2017 112017 Il
18




A che cosa serve lo Startup Act? @

Italia Startup Visa: facilitare I'attrazione di talenti innovativi

Dati al 2° dicembre 2017
A Etamedia: 36,8 anni
A Quasiil 90% deibeneficiarihaunalaurea (ingegneridn | AT ACAT AT Oh £

A Prevalentementeex-imprenditori z alcuni fondatori serialidi startup.
Molti manager,ingegnerie informatici dipendentidi grandiaziendee studenti.

39 paesi di provenienza dei candidati
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A che cosa serve lo Startup Act? ErS
Accesso smart al Fondo di Garanzia per le PMI

Da settembre 2013, le startup innovative possono ottenere una

garanzia sutredito bancario da parte deFondo di Garanzia per

lePMIZAEA AT b @d di&iBscuna ofdrazidne, per un

massimo diz,5 mln € 7 a condizioni agevolate:

A GratvitaAAT 1 6 ET OAOOAT Ol

A Priorital ATT 6EOOOOOOT OEA

A AutomaticitaAAT 1 6 ET OAOOAT O jplanie OAI OOAUEI T A
metriche di bilancio)

A $EOEAOI DPAO 1 6EOOEOOOI AE AOAAEOI AOi
reali o bancarie sulla parte coperta dal Fondo.

Simili disposizonfCOAOOEOUh A DOEI OEOU AAIT 1 86ET OA
parte dei casg sono dal 2016 previste anche pePlél|
innovative.
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A che cosa serve lo Startup Act? S
Accesso smart al Fondo di Garanzia per le PMI

A 4 anni dall'entrata in vigore della misura: Dati al 30 settembre 2017

A 1.661 startup e PMI innovative sono state destinatarie
di finanziamenti bancari facilitati

AAT 1 6ET OAOOAT O1T AAIl &i1AI U
A € 573.101.168 di finanziamentierogati

(di cuiQ538min alle sole startup innovative)
A €212.6621 6 AT i 11 OAOA T AAET AAIT A 1T BPAOAUE

A 54,3 mesila durata media

Status delle operazioni:
311 prestiti interamente rimborsati
2.279  prestitiinregolare ammortamento

51 richieste di attivazione della garanzia
1,5% delle operazioni verso startup, vs 7,9% tra tutte le societa di capitali
non startup innovative con meno di tre anni

21



A che cosa serve lo Startup Act?
Accesso smart al Fondo di Garanzia per le PMI

e

milioni di euro

Dati al 30 settembre 2017

Operazioni approvate dal Fondo di Garanzia per le PMI
per trimestre verso startup innovative, importo in euro

120 -
100 -

80 -

60 - _

Media
approvata

40 4 €31.686.601 I I x I
20 -

O -
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2 In corso di
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B Erogato dalla banca
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A che cosa serve lo Startup Act? @
I'equity crowdfunding

Dati all’8 dicembre 2017
Fonte: Politecnico di Milano

150 campagne lanciate
(126 startup, 14 PMI innovative)

A 75 conclusesi con successo (60,5%)qo

A 26 in corso (di cui 11 hanno gia 90
raggiunto target) 80

Negli ultimi mesi il mercato ha fatto 70

registrare unanotevole crescita: 60

, ] 50
A €18,3 minraccolti

(piu del triplo rispetto a 18 mesi fa)

A 5gcampagne tra 30 giugno 2016 e
30 giugno 2017;
A g6 nuovecampagne nesolo 2017. |

45 di esse hanno avuto successo, 2014 2015 2016 2017
raccogliendo oltres1o,8 min. = Progetti in fase di raccolta

® Progetti conclusi senza successo

® Progetti conclusi con successo 24



A che cosa serve lo Startup Act? S
Gli incentivi agli investimenti in equity

Le novita della Legge di Bilancio 2017

La Legge di Bilancio 2017 ha stabilizzato e potenziato gli incentivi all'investimento
nel capitale delle startup innovative previsti dal d.l. 179/2012, come segue:

Detrazione Irpef Deduzione imponibile Ires
Fino al 2016 Dal 2017 Fino al 2016 Dal 2017
> »
Massimo agevolabile p.f. Holding period
Fino al 2016 Dal 2017 Fino al 2016 Dal 2017

> IEN > 3

25




A che cosa serve lo Startup Act? @

Gli incentivi agli investimenti in equity

| dati dell’anno fiscale 2015 (I'ultimo per cui sono disponibili dati)

A Piu di€ 82 mln di investimenti

AT PAOOE AAI 1 8ET AAT Omdapeisonefisiche mda persone giuridiche
90~

(+64% dal 2014), sui circa 100 min di

pd ~ Vd ~ Vd 7 ~

6# EI OAOOEOE E

A 666 startup hanno ricevuto almeno
un investimento da persone fisiche

(+29,3%)

Q
o

o~
S o
1 1

Milioni di euro

a1
o
1

e222 da persone giuridiché-18,7%) o

A 2.703 investitori (+61,6%) 20 -
A 2.481 investimenti da persone 10
fisiche e369 da persone giuridiche 0 -

2013 2014 2015

A Beneficio fiscale complessivo:
11,6 min di euro




A che cosa serve lo Startup Act?
Il caso di Smart&Start Italia

Dati al 30 giugno 2017

A Iniziativa di finanza agevolata lanciata Fonte:
nel febbraio 2015, rifinanziata con legge | Invitalia
di Bilancio 2017

A Dotazione complessiva:
€266 milioni,
di cui€159,1 milioni pre-approvati per
1 3AOT CAUET T A

A 1.393 candidature

A 332 startup approvate per il
finanziamento 24,6%)

A 181 startup hanno ricevuto almeno una
tranche del finanziamento

A Circaxs milioni di fondi effettivamente
erogati ® Finanziamento approvato

(5,5% della dotazione complessiva)

€14,6M
(5.5% della

dotazione
totale

B Fondi ancora disponibili

B Fondi erogati -



A che cosa serve lo Startup Act?
Un mercato del VCin crescita, ma non abbastanza

Il mercato del capitale di rischio in Italia 8I A TACIE Al OOE 0AAO
continua a crescere, nel 2017 soprattutto stata molto piu significativa.

grazie alla crescitadegli investimentiA AT 1 6 A O @Andl passare degli annli,gap continua
(chesuperano il VC nazionale)8 ad allargarsi.

. . . . . . [ | [ | in |
m formali (VC) minformali (BA, EC, etc.) internazionali ltaly ®Spain M France

2.700
2.000
261

300 Totale
.8 ]
250 Totale 1.000
217 1.600 - 1.500
92
200 35 ‘g 1.400 -
Totale =
'E 1.200 -
Totale 147 E
150 120 E 1.000
a 8oo
8oo -
100
6oo
50 . 400 -
7 200 -
o o T T
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016

Fonte:stime OsservatorioStartup HiTech,PoliMi Fonte:Dealroom.co



A che cosa serve lo Startup Act?
Un mercato del VCin crescita, ma non abbastanza

Un problema di scale-up?

Il vero grande gap tra il
mercato del VC italiano e
quello dei principali
competitor internazionali

non sta nel compartoseed,
ma nei finanziamenti di
taglio maggiore, diretti a
imprese che hanno raggiunto
uno stadio di sviluppo
successivo rispetto a quello di
startup.

Comeevidentedal confronto
conil casotedesco,i round di
serie B-C e successivisono
pressochédnesistentiin Italia,
sia per numero che per

ammontareinvestito.

€01M

€5.10M

€1025M

€25.50Mm

€ 50-100Mm

€ 100-250M
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# of Deals Germany (2015 & 2016)

Seed SeriesA SeriesB SenesC SeresD SeresEe

# of Deals Italy (2015 & 2016)
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Ministero dello Sviluppo Economico

Per maggiori informazioni:

startup@mise.gov.it
pminnovative@mise.gov.it
info.italiastartupvisa@mise.gov.it

Roma, 19 dicembre 2017
Ministero dello Sviluppo Economico

Stefano Firpo
DG per la Politica Industriale, la Competitivita e le PMI




